DS = [Revizla d.e.o.

Zastava automobili“ AD u restrukturiranju Kragujevac

Finansijski izvestaji
PREDMET: MiSljenje ovlaséenog revizora

Na osnovu ¢lana 37. stav 1. i 2. i ¢lana 38. Zakona o radunovodstvu i reviziji ("SluZbeni
glasnik RS", br. 46/2006), Medunarodnih ratunovodstvenih standarda, Medunarodnih standarda
revizije i zakljutenog ugovora, izvrsili smo reviziju vasih finansijskih izvestaja (Bilans stanja, Bilans
uspeha, Izvesdtaj o tokovima gotovine i Izvestaj o promenama na kapitalu) za 2008. godinu. Za ove
finansijske izvestaje odgovoran je poslovodni organ drustva, dok je nasa odgovomost da izrazimo
misljenje o tim finansijskim izvestajima na osnovu dokaza koje smo pribavili u postupku obavijanja
revizije.

Reviziju vasih finansijskih izve$taja smo izvr8ili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije, Zakonom o rafunovodstvu i reviziji, Medunarodnim radunovodstvenim standardima
("Sluzbeni glasnik RS", br. 16/2008), kao i drugim prateéim propisima donetim uz ovaj Zakon.

Medunarodni standardi revizije zahtevaju da reviziju planiramo i izvr§imo na naéin koji
omoguéava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izves$taji ne sadrZze pogresne informacije
od materijalnog znacaja.

Revizija takode ukljutuje ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, kojima se
potkrepljuju iznosi i informacije obelodanjene u finansijskim izvestajima.

Pored toga, revizija takode ukljuuje ocenu primenjenih finansijskih naéela, znaéajnih
procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i opstu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja. Stoga
smatramo da revizija koju smo izvrsili obezbeduje solidnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.
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Na osnovu prethodno izloZzenog, dajemo vam sledece:

MISLJENJE

1) Finansijski izve$taji koji su bili predmet ove revizile sadinjeni su u skladu sa propisima
Republike Srbije i medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

2) Finansijski izve$taji su sastavijeni na osnovu nalela trajnosti poslovanja, medutim
proizvodnja domacih automobila je obustavijena u novembru 2008. godine, pa smo iz toga
izveli zakljudak da dolazi do diskontinuiteta u poslovanju. Osim toga, privredno drustvo je
do kraja 2007. godine ostvarilo gubitak od 21.921.622 hiljada dinara, a u 2008. godini
ostvareni je gubitak od 6.404.781 hiljade dinara, ukupan gubitak na dan 31.12. 2008.
godine iznosi 28.326.403 hiljade dinara.

3) Priviedno dru$tvo u rafunovodstvenim polittkama se opredelilo za model nabavne
vrednosti, tako da se nakon poletnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i opreme
iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu ispravku vrednosti po osnovu
amortizacije i gubitka zbog obezvredivanja. Od dana primene MRS i MSFI, revalorizacije
osnovnih sredstava nije vrSena. S obzirom da je u 2004. godini stopa rasta cena na malo
bila 13,7%, u 2005. godini 17,7%, u 2006. godini 6,6%, u 2007. godini 10,10% i 2008
godine u iznosu 6,8% $§to znati da je za pet godine obezvredenje iznosilo oko 60%. 1z
navedenog proizilazi da vrednost nekretnina, postrojenja i opreme nije uskladena sa fer
vredno$éu, $to ima materijalni zna¢aj na finansijski rezultat (napomena br. 17).

4) |z date tabele se vidi da potraZivanja od ino kupaca u iznosu od 20.779 hiljada dinara su
usaglasena sa stanjem na dan 31.12. 2008. Do dana revizije nije bilo uplata na devizni
raéun od strane ovih kupaca, $to znadi da je naplativost navedenih potrazivanja neizvesna,
$to mozZe imati materijalni znaéaj na finansijski rezultat (napomena br. 28).

5) PotraZivanja od kupaca starija preko jedne godine iznose 218.456 hiljada dinara, $to znadi
da je naplativost navedenih potraZivanja neizvesna, 8to ima materijaini zna¢aj na finansijski
rezultat (napomena br. 29).

6) PotraZivanja od kupaca u inostranstvu starija od godinu dana iznose 19.334 hiljade dinara,
$to znali da je naplativost ovih potraZivanja neizvesna, §to ima materijalni znaéaj na
finansijski rezultat (napomena br. 30).
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7) Od ukupnog iznosa obaveze prema dobavijalima u zemlji na dan 31.12. 2008. godine, od
375.733 hiljade dinara, do dana revizije izmireno je 51.962 hiljada dinara, $to &ini 13,83%.
Iz navedenih podataka se moZe zakljuditi da je drustvo nelikvidno jer blagovremeno ne
izmiruje obaveze prema dobavija¢ima. Drudto zarade ispladuje redovno i vr$i isplate
poreza, doprinosa i ostalih javnih prihoda. Neusagla3ene obaveze sa dobavijatima
navedenim u prethodnom pregledu iznose 323.771 hiljada dinara (napomena br. 48).

Zbog svega navedenog izrazavamo miSljenje sa rezervom na finansijske izvestaje za

2008. godinu.

Beograd, O
30. april 2009. godine M
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